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~ Multi-Bonus-
/ertifikate

Ein Zertifikat muss sich nicht immer nur auf einen einzelnen Basis-
wert beziehen. Mit Multi-Bonus-Zertifikaten konnen Anleger gleich
auf mehrere Aktien oder auch Indizes setzen.

Regelmaldige X-press-Leser kennen
das Bonus-Zertifikat mit all seinen Vor-
teilen. Naturlich konnten sich auch diese
Produkte der zuletzt allgemeinen Tris-
tesse an der Borse nicht entziehen.
Dennoch rutteln selbst die grofdten
Skeptiker nichtan den durch eine Kurs-
barriere teilgesicherten Produkten. Wer
nunmehr Uberlegt, einzusteigen, kann
nie da gewesene Kurse finden, sollte
aber zwingend darauf achten, dass in
den zurlckliegenden Wochen die Bar-
riere nicht verletzt wurde. Denn dann
entfallt der Bonusbetrag.

Drei Indizes als Basiswert

Doch kommen wir zum Multi-Bonus-
Zertifikat, um das es in diesem Teil der
Learning Curve ja gehen soll. Seine
Funktionsweise gleicht dem normalen

Sammeln und verstehen

Bonusprodukt, bei dem sowohl Barriere
als auch Bonus vorhanden ist. Unter-
schied: Es gibt meist drei Basiswerte,
auf die sich das Multi-Bonus-Zertifikat
bezieht. Wie immer ein Beispiel: Das
Multi-Zertifikat auf drei Indizes (WKN:
DB3 QUE). Es lauft bis 2. September
2010; seine Basiswerte: EuroStoxx 50,
Nikkei 225 und S&P 500. Anfang Sep-
tember ging das Produkt an den Start.
Kurs: 100 Euro. Die Indizes standen
zum damaligen Zeitpunkt bei 1.708
(EuroStoxx 50), 12.609 (Nikkei 225)
und 1.277 (S&P 500) — jeweils Punkte
naturlich. 50 Prozent tiefer lagen die
jeweiligen Barrieren, die nicht unter-
schritten werden durfen, um am Ende
der Laufzeit 115 Euro zu bekommen.
Zunachst: Die Indizes sind alle drei
stark gefallen, was sich auch im Kurs

Auf dieser Seite finden Sie in jeder Ausgabe die Erklarung eines Zertifikate-Produkts. Ideal
zum Sammeln und Abheften. Falls Ihnen mal eine , Learning Curve” fehlt, melden Sie sich
oder laden Sie sich diese ganz einfach aus dem Internet herunter.
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LEARNING CURVE
Ausgabe Zertifikat

06.2007 Bonus-Zertifikate
07.2007 Bonus-Zertifikate mit Cap
08.2007 Reverse Bonus-Zertifikate
09.2007 Express-Zertifikate

10.2007 Easy Express-Zertifikate
11.2007 ExpressBonus-Zertifikate
12.2007 Reverse Express-Zertifikate
01.2008 Alpha Express-Zertifikate
02.2008 Diskont-Zertifikate
03.2008 Diskont-Plus-Zertifikate
04.2008 Rolling Diskont-Zertifikate |
05.2008 Rolling Diskont-Zertifikate I
06.2008 Alpha-Zertifikate

07.2008 Garantie-Zertifikate
08.2008 Fallschirm-Zertifikate
09.2008 WinWin-Zertifikate
10.2008 Korridor Bonus-Zertifikate
11.2008 Multi-Bonus-Zertifikate

des Zertifikats von 75,30 Euro wider-
spiegelt. Dennoch: Alle Barrieren sind
auch zum 20. Oktober 2008 nicht
gebrochen und nach wie vor ist ein
aufderordentlicher Puffer vorhanden.
Zudem: Wer jetzt in das Mulit-Bonus-
Zertifikat einsteigt, hat die Chance auf
einen Ertrag von Uber 50 Prozent (Ein-
stieg 75,30, Auszahlung 115 Euro).

Mit und ohne Cap
Was nun, wenn in den nachsten Mona-
ten die Barriere nur eines der Indizes
doch bricht? Dann ist zunachst der
Bonus weg und die weitere Wertenwick-
lung richtet sich nach der Performance
des dann am schlechtesten (1) entwickel-
ten Index. Ubrigens: Beim betreffenden
Bonus-Zertifikat ist der Bonus von 115
Euro als Hochstgrenze zu sehen. Mehr
kann es also nicht geben. Allerdings sind
nicht alle mit einem solchen ,,Cap” ver-
sehen. Und es gibt noch eine Reihe
weiterer Multi-Bonus-Zertifikate mit
unterschiedlichen Basiswerten. Tipp:
Einfach mal auf www. xmarkets.de in der
Suchleiste ,Multi” eingeben, schon
taucht die Reihe auf.

Volker Meinel
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